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THE BUSINESS SITUATION IN CANADA 


The month of February was characterized by market advances in prices of commodities, 
stocks and high grade bonds, contributing to the betterment in economic prospects. Wholesale 
prices measured by the official index recorded a gain of two per cent, reaching a new high point 
since April 1931. The index expressed as a percentage of the average during 1926 was 72-1. 
This compares with 63-6, the low point of the depression reached in the same month of last year. 
The gain during the last twelve months was consequently no less than thirteen per cent. It is 
also significant that during the same period the index of Canadian farm products advanced from 
43-0 to 58-0, a gain of 35 p.c. Considerable progress was made in closing the gap between the 
prices of farm products and general commodities, thus tending to eliminate a maladjustment 
which has retarded the return of prosperity. 

The advance in common stock prices since the first of the year was no less spectacular. 
The index was 86-5 in February compared with 81-6 in the first month of the year, a gain of 6 
p.c. The level in February was equivalent to that of last July, when the advance of year 
culminated. Aside from the peak of last year, the February index was higher than at any time 
since April, 1931. The index of beverage stocks was the only section of the official classification 
which failed to show a gain in February over the preceding month. The index of 87 industrials 
moved up from 118-6 to 123-8 or 4-4 p.c., while 20 utilities advanced from 53-5 to 58-0 or 8-4 


C. 

, The improvement in the credit situation is indicated by the marked strength in high-grade 
bonds. Dominion and provincial bond prices reached high levels in February. At the end 
of the month, the bid quotation of the 1943 five per cent Dominion government refunding bond 
was as high as $105.50, advancing to $107.00 on March 15. The yield on Ontario government 
bonds averaged 4-60 p.c. in February compared with 4-66 in January and 4-72 in December, 
indicating a marked gain in prices. 

Business Operations 

The output of productive enterprise after seasonal adjustment was not tly changed in 
February from the first month of the year, the index being 86-4 compared with 86-8 in January. 
or increase in the index over February 1933, the low point of the depression, was from 67-0 to 

-4 or 29 p.c. 

The factors indicating the trend of mineral production were mixed in February. The move- 
ment of nickel and copper to external markets was not so heavy. Lead production showed a 
gain in the latest month for which statistics are available. Zinc exports were 21,590,000 pounds 
compared with 16,413,000 in January. Silver exports recorded a considerable increase. Imports 
of bauxite for the production of aluminium were 6,671,000 pounds compared with 6,026,000. 
Asbestos exports of better grades showed a decline, the total being 4,955 tons as against 7,071. 

Manufacturing plants were more active in February than in the preceding month, the 
index moving up from 80-7 to 83-2. The flour milling industry had a greater output in the 
latest month for which statistics are available wheat flour production being 1,043,000 barrels 
compared with 967,000. The index of sugar manufactured in the second 4 week period of the 
year was 27-4 compared with 42-7 in the first period. The meat packing output after seasonal 
adjustment showed a gain in February, the index of inspected slaughterings being 139-0 com- 
pared with 121-6 in January. Cheese and canned salmon exports showed a decline. The 
net result was that the index of foodstuffs production was 75-9 compared with 74-1. 

Tobacco releases showed acceleration, cigarettes made available for consumption being 
$12,785,000 compared with 267,436,000. Crude rubber imports were 4,153,000 pounds as 
against 3,854,000, the index moving up from 101-6 to 115-6. 

_ Imports of raw cotton were 11,109,000 pounds compared with 8,499,000, the seasonally 
adjusted index showing a marked gain. Cotton yarn and thread imports showed declines, while 

recession in the imports of wool for further manufacture was less than normal for the season. 
The index of imports of textile materials was 106-9 compared with 71-7. Exports of planks 
and boards reflected greater activity in the lumber industry, the total being 104,952,000 feet 
compared with 93,983,000. Shingle exports were also heavier at 77,883 squares compared with 
70,570. The index of forestry operations was 96-7 as against 96-4. 

The output of pig iron was limited to 12,199 tons compared with 30,677 in the first month 
of the year. Steel — and direct castings were produced to the amount of 57,979 tons com- 

with 60,787. he production of motor cars at 8,571 units showed a moderate gain over 
anuary after seasonal adjustment. 


Petroleum imports were 44,369,000 gallons compared with 57,603,000, the adjusted index 
lining from 141-3 to 138-9. 


The general result was that the index of manufacturing production was 83-2 compared with 
80-7, a gain of about 3 p.c. 
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The Paper Industry , 

The output of newsprint was 174,447 tons in February compared with 188,374 in January, 
a part of the decline being due to seasonal causes. The index after seasonal adjustment on the 
1926 base was 119-3 compared with 122 in the first month of the year. Shipments amounted 
to 169,054 tons in February, leaving mill stocks of 40-445 tons. The seasonally adjusted index 
of employment in the pulp and paper industry was 77-6 on February 1, compared with 75-9 at 
the first of the year and 70-7 on the same date of 1933. 

Construction 

The new business obtained by the construction industry showed decline in February from 
the level of the preceding month. Contracts placed recorded a recession, though an increase 
would have been expected from seasonal considerations. The total was $5,635,100 compared 
with $6,702,900 in January. 

Contemplated work reported for the first time amounted to $40,689,200 in February, the 
highest monthly total since November, 1931. An indication of the amount of work to be proceeded 
with as seeing opens up is indicated by the fact that since October 1, 1933, jobs to the value of 
$143,367,000 have been projected. 

The gain in building permits was less than normal for the season, the total being $881,000 
in February compared with $693,000 in the first month of the year. After usual adjustments, 
the index was 14-4 compared with 15-3. 

Railway Freight Movement 

Carloadings numbered 164,086 in February compared with 176,469 in January, the season- 
ally adjusted index dropping from 73-6 to 71-4. 

During the first nine weeks of the year 361,860 cars were loaded, the gain over the low level 
of the same weeks of 1933 being 24-6 Be The additional loading of 71,434 cars in the nine weeks 
of this year is tangible evidence of the considerable recovery in the movement of commodities 
on Canadian railways. 

The total operating revenues of the Canadian National Railway were $11,525,000 in Feb- 
ruary compared with $9,455,000 in the same month of last year. The earnings in the first ten 
weeks of the present year were $26,165,000 compared with $21,596,000 in the same period of 1933. 

The Canadian Pacific railway reported operating earnings of $8,571,000 in February com- 
pared with $7,097,000 in the same month of last year. The earnings of the first ten weeks of 
1934 were $19,816,000 compared with $16,757,000 in the same period of 1933. The cumulative 
total for both systems was $45,981,000 in the first ten weeks compared with $38,353,000 in the 
same weeks of 1933, a gain of 20 p.c. 


Wholesale Prices 

The index of wholesale prices moved up 1-5 points in February, the standing being 72-1 
compared with 70-6 in January. February was the fourth consecutive month in which gains 
were recorded. The advance over February of last year, the low point of the depression, was 
more than 13 p.c. 

The sub-indexes for five main groups showed advances, while declines were recorded in two. 
Advances predominated, as 179 quotations were higher against 56 declines. The index for the 
vegetable products group moved up 1-6 points, while the index of animals and their products 
recorded a gain of 5-6 points. 

Animal products showed a greater increase in February over the preceding month than any 
of the other groups in the component material classification. The index of livestock prices moved 
up from 68-8 to 75-5, while meats and poultry were at 68-1 as against 58-2. The index of milk and 
its products was 68 compared with 65-7. Eggs were sharply higher at 86-7 compared with 65-3. 
Advances were also shown in fishery products, and hides and skins. The advance in the index 
of the group of animals and their products was no less than from 65-1 to 70-7. The index of 
Canadian farm products recorded an increase of about nine per cent in the last two months, the 
standing being 58 in February compared with 53-3 in December. As the gain in the general 
index was 4-5 p.c. over the last month of the year, a tendency toward the closing of the gap, 
at least temporarily, between farm products and general commodities is clearly diadioned. 


Price of Bonds 
An unmistakable sign of the return of confidence is the marked strength in high-grade bonds 
layed in recent weeks. The index of average bid quotations for four refunding Dominion 
Government bonds was 114-4 in the week of March 10, representing a _ of a full point over the 
receding week. The recent bid ey for the 1944 and 1946 43 p.c. bonds was $103, while ihe 
id quotation for the 1943, 5 p.c. bond was $106.75. The average yield on Ontario Government 
ds in February was 4-60 p.c. compared with 4-66 in January and 4-72 in December, repre- 
senting a marked gain in prices. The advance in the price of Dominion and Provincial bonds, 
with a background of extremely low short-term interest rates in the money markets of London 
and New York, reflects an improvement in credit conditions. 


Term British Economic Conditions 

_ There is presented in this number a chart outlining economic conditions in Great Britain 
during the post-war period. The main feature of the general index for the period was the relative 
stability at a moderate level from 1922 to 1930, a minor Yr roa of 1926 reflecting the strike 
of that year. The recent depression culminated in the fall of 1931, the general situation showing 
improvement for more than two years. 
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Business activity reached low points in 1921, 1926 and 1931. The expansion from 1921 to 
1929 was temporarily interrupted by the strike conditions of 1926. The greatest activity during 
the period of observation took place from 1927 to 1929. The low point to date was reached jy 
the fourth quarter of 1931, a distinct gain being recorded during the last two years. 

The maximum of wholesale prices in the post-war period was reached in May, 1920, whep 
the Board of Trade index on the base of 1926 was 219-8. By September, 1922, one of the mogt 
drastic declines in history had occurred leaving the index at 104-2, a decline of nearly 53 pe, 
Moderate recovery was shown in the early months of 1925. Owing partly to the return to the 
gold standard at the pre-war parity, prices declined considerably between 1925 and 1929. The 
index stood at 89-5 in December, 1929, and fell to 67 in September, 1931, at the time of the 
departure from the gold standard. Since that time, the price level has been well maintained, 
the index in January being 70-6. 

The money factors used here have recently shown a tendency as favourable to busines 
recovery as at any other time in the post-war period. The deposits of the nine London cleari 
banks have reached a high level in the current’ period and the three months bankers’ rated 
interest was lower in 1933 than at any time in the last fifteen years. Stock prices have traced 
two well-defined cycles, the first post-war cycle lasting from 1919 to 1921. The maximum of the 
second cycle was reached in September, 1929, and the minimum to date in June, 1932. The 
decline in the index on the 1926 base during the intervening period was from 124-3 to 59-3 or 
47-7 p.c._ The recovery from the low point to December last was 37-3 p.c., the standing in the 
last month of the year being 81-4. 

The United Kingdom was numbered among the countries that made considerable progress 
toward recovery in 1933. Unemployment fell gradually and profits increased. Low m 
rates encouraged internal trade and at the end of the year there were signs of revival in capital 
industries. Building expanded and the turnover in retail trade was maintained. The index of 
economic conditions which had advanced considerably in 1932 recorded further betterment in 1933. 


Commodity Prices in the United States 

A chart of the fluctuations in prices of certain commodities in the United States to which 
particular interest attaches in present circumstances is given on page 15. The chart shows on 
a logarithmic scale the price movements of 24 commodities by weeks since January 7, 1933. This 
date was adopted as the base equalling 100. In all cases (except those for which data published 
in the Annalist are used), the price quotations are taken from the weekly commodity service of 
the Journal of Commerce of New York and refer to each Saturday. Since April 15, 1933, two 
curves are shown for each commodity, the unbroken line representing the movement of prices in 
paper dollars and the broken line the hypothetical movement of prices in gold, calculated 
eons : the paper prices for the exchange depreciation of the dollar in relation to the F 

rane. 

In studying the various curves, the dates of the most important economic, financial and mon- 
etary events should be kept in mind, i.e., the sharp banking crisis which began in the latter part 
of February culminating in the closing of all United States banks on March 4, and the imposition 
on March 6 of an official embargo on the export of gold; the definite abandonment of the gold 
standard on April 19; the progressive depreciation of the dollar after that date; the taking of 
measures aiming at restricting agricultural production and at reducing the burden of agricultuml 
indebtedness; the application of: a great number of industrial codes; the guaranteeing of bank 
deposits; the daily fixing from October 25, 1933, to January 31, 1934, of the official purchase 
price for newly mined mn and the proclamation of a fixed price of purchase for all gold offered 
to the Treasury as from January 31, 1934. 

It should be noted that the prices of bricks, aluminium and nickel have not fluctuated 
during the whole period covered; consequently the curves for the gold prices of these commodi- 
ties exactly reflect the fluctuations in the gold value of the dollar during that period. Marked 
advances were shown in the gold prices of rubber, hides and tin, while most commodities recorded 
gains in terms of United States currency. The chart and discussion was given in the February 
number of the Monthly Bulletin of Statistics of the League of Nations. 


Gold and Prices 
A chart showing the relation of gold and prices from 1840 to the present is presented o 
page 


30. 

The ratio of the world’s monetary gold to an index of the physical volume of business shows 
close correlation to the index of wholesale prices from 1840 until 1914. Owing to the curreney 
inflation brought about mainly by war financing, the index of wholesale prices was much higher 
from 1915 to 1930. Wholesale prices in the United Kingdom have recently been at a level nét 
very different from that of pre-war years, while the ratio of gold stock to commodity production 
—— considerably. Correlation is also shown between the world production of gold andthe 

uc 


Pp tion of basic commodities during the whole period of observation. Gold production has 
increased considerably since 1922. The production of basic commodities reached a peak in 19% 
and subsequently showed a decline for several years. Indexes of the amount of gold added 
monetary stocks and of gold used in industry are shown in the third section. The high point for 
industrial use was in the period from 1910 to 1914, while additions to monetary stocks have bees 
high in recent years. Aside from the period since the beginning of the war, Canadian who! 

prices correlated closely with the percentage of world gold production to gold monetary stocks 
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It has been demonstrated by several financial authorities that, over long periods, there tends 
to be a close correlation between wholesale prices and the relative gold stock. As the level of 
wholesale prices as measured by Sauerbeck’s index number was in 1850 exactly equal to that of 
1910, this period of sixty years has been used for a statistical proof of the so-called quantity theory 
ofmoney. Taking the total world stock of gold in 1850 as the base of the calculation, it has been 
claimed by Prof. Cassel that an annual average increase of 2-8 p.c. of the preceding years stock 
was required to bring world gold supplies to the level at which they were in 1910. nsequently 
it required a cumulative increase of 2-8 p.c. over that men sh period to keep the price level 
constant. Allowing 0-2 p.c. annually for wear and tear and disappearance of coins, it follows 
that a gross cumulative increase of 3 p.c. was required. 

According to the quantity ener. of money, whenever the actual annual increase of gold is 

ter than 3 p.c., the general level of prices should rise, ceteris paribus, while if the annual 
increase is less than 3 p.c., the general price level should fall. By actual test, a close correlation 
was shown between wholesale pone and the curve representing the percentage of the actual 
supply of gold to the normal gold supply as computed by increasing the gold supply in 1850 at a 
aiailetive rate of 3 p.c. per annum.* It was consequently concluded by Cassel that an annual 
increase of 3 p.c. in the world’s gold stock would be necessary to maintain a stable price level. 

The experts, drawing upon this historical experience, forecast that world prices would drop 
in the present decade owing to the failure of gold production to meet normal requirements. It 
was estimated that gold production would be $410,000,000 in 1932. Actual production as given 
in the American Bureau of Metal Statistics was $494,180,000 in 1932 and $501,994,000 in 1933, 
conversion having been made at $20.67 per ounce. Further, in the last three or four years a larger 
proportion of the production is devoted to monetary uses, while in addition large amounts of 

reviously hoarded have been acquired by the central banks in the last two years. 

e result of the withdrawal of gold from circulation, together with the inflow of new gold, 
was that the monetary gold reserves of the world, excluding Russia, rose according to Kitchin 
between 1913 and 1929 by an amount equivalent to an increase of 5-9 p.c. per annum, a figure 
which compares with the average rate of 2-3 p.c. or 1-7 p.c., respectively, shown by the League 
of Nations’ or the Federal Reserve Bank of New York’s es for the production of basic com- 
modities (foodstuffs and raw materials) for the world, excluding Russia. According to the Federal 
Reserve Bulletin, the gold reserves of 50 countries on the old parity of $20.67 per ounce, were 
$11,940,000,000 in December 1933 compared with $10,291,000,000 at the end of 1919, a gain 


of 16 p.c. 
For a discussion of the influence of gold oe and stocks on wholesale prices, “Prices,” 
by Warren and Pearson should be consulted. 


Conditions in the United States 

Business operations were more active in February following the advances apparent since 
December. Operations were accelerated in the automobile and steel industries. According to 
ety estimates more than seasonal gains were shown in the production of motor cars which had 

somewhat retarded in January owing to technical manufacturing delays. Operations in 
the steel industry expanded from 32-5 p.c. of capacity at the end of January to 47-7 p.c. in the 
first week of March. Seasonally adjusted steel ingot production was 15 p.c. and pig iron 7 p.c. 
greater than in the preceding month. The price of steel scrap rose during February, a develop- 
ment which is frequently regarded as a forerunner of steel ingot production. The new business 
obtained by the construction industry showed a decline in February, but a gain in public works 
contracts is anticipated as the season advances. The gain in adjusted carloadings mainly reflected 
the greater movement of coal due to the severe weather. Prices for the important non-ferrous 
metals remained relatively quiet during February, stocks of copper being reported as 426,000 
tons at the end of the year compared with 502,000 tons a year earlier. 

Measured by weekly indexes, average commodity prices moved up from about the middle of 
December, when an intermediate low point was passed, to the first week of February. During 
the remainder of the month the level was well maintained. The Annalist index was 108-2 in the 
week ended February 27 compared with 106-5 on January 30. An index of common stock prices 
showed a decline of somewhat less than 4 p.c. from the preceding month. 


CONDITIONS IN THE UNITED KINGDOM 


Wholesale prices in February, according to the official index number, were 0-6 p.c. higher 

in Janaury and 6-5 p.c. higher than in February, 1933. . 

There were 2,317,909 unemployed persons on the registers on February 19, a reduction of 
71,159 since January 22 and of 538,729 since February 20, 1933. 

Imports in February were £57,350,000, British exports £30,060,000 and re-exports £5,200,- 
000, leaving an excess of imports of £22,090,000. . 

Pig iron output and steel output in February were 414,400 tons and 707,500 tons respectively, 
as compared with 270,800 tons and 482,700 tons respectively in the same month of 1933. 


Dommvion Bureau or Statistics, Orrawa, Marcu 21, 1934. 


*See Annex X to the Interim Report of the Gold Delegation of the Financial Committee, League of Nations, Geneva. 
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Table 2. Trend of Business Movements 
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Table 3. Receipts and Visible Supply of Canadian Grain 
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Table 4. Exports and Cash Price of Canadian Grain 
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Table 5. Consumption of Grain and Production by the Milling Industry 
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Table 6. Receipts. Manufactures and Stocks of Sugar in Thousand Pounds 
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Table 7. Tobacco, Cigars and Cigarettes Entered for Consumption. 


Year and Month 
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Table 8.—Production of Boots and Shoes in Pairs. 
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Table 9.—Sales and Slaughterings of Live Stock, Retail Food Prices, and Cold Storage Holdings. 
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Variations des prix de certaines marchandises Flactuations \in Prices of certain Commodities 
aux Etats-Unis. in the U. S. A. 
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Table 10. Output of Central Electric Stations in Canada. (A) Monthly Output. 
(Thousands of Kilowatt Houre) 
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Table 11—Railway Revenue Freight Loaded at Stations in Canada in Tons. 
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Table 14. Trend of Business in the Five Economic Areas! 
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Table 15. Mineral Production by Months 
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Table 16. Weekly Indicators of Economic Activity in Canada, 1933-1934 
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Table 18. Indexes of Employment by Cities, 1926 = 100 
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Table 19. Building Permits Issued by Sixty-one Cities in Canada in Thousands of Dollars 
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Table 20. Index Numbers of Wholesale Prices: 1926 = 100 
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Table 21. Prices of Representative Commodities, and Wholesale Prices in Other Countries. 
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Indexes of Wivoleeate Prices in 

Other Countries*— 

United States— 
Fisher, 200: 1926 
Bureau of Labour, 550: 1926.. 
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‘For full description see the reenre on Prices and Price Indexes published by the Dominion bureau of Statistics. 
Application for this publication should be made to the Dominion Statistician. 

*New price series from March, 1933, 

‘The iption includes the authority, the number of commodities and the base year. 
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Table 22. Total Value of Imports and Exports, by Groups, in Thousands of Dollars 
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Table 23. Canada’s Domestic Exports in Thousands of Dollars, and Ind 
of Living and Cost per Week of a Family Budget. ee 
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Table 24. Summary of Canada’s Imports, in Thousands of Dollars 


Classification 
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Table 25. Banking and Currency, in Million Dollars Unless Otherwise Stated 
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Loans AND SECURITIES EXCEPT 
Canavtian GovERNMENTS— 
Public securities 
Railway securities 
Canadian call loans 
Current loans 
Current loans abroad.... 
Provincial loans 
Municipal loans 
Total loans, etc 
Orner Assets— 
Non-current loans............ 


Note circulation deposits. 
Inter-bank balances, notes of 
other banks 
Cheques of other banks.. 
Balances due by other banks 4-34 
Grand total assets 2,782 
Liapmaties To THE PuBiic— 
Note circulation 
Dominion Government 
Provincial Government 
Government advances 
Deposits by public— 
Savings deposits 
Demand deposits 
Total deposits 
Foreign deposits 
Due banks abroad, etc.— 
pened Kingdom...... deen 


Fore 
Bills foeunbio > Gund é¥eddees 
Letters of credit 
Other liabilities 
Total public liabilities. .. 
between banks 
Luss TO SHAREHOLDERS— 
Dividends $ 


18-81] 19-43] 19-54] 18.93] 22-23 


445-86]453-56|484- 22) 498.92 
896 


Gena total liabilities 
Surplus of notice deposits over 
current loans 
Percentage of current loans to 
notice leposits, DiBvs io ood 
Gold included in C.G.R. 
All notes in hands of publict... . 


Index Numbers— 
(With seasonal adjustment 
192 00) 


Demand deposits 
Notice deposits 
a t pane : 
ment holdings. . 
Call loans, Canada 
Call loans, elsewhere a 
Total issue Dom. notes 
Gold held by Finance Dept. 
against notes 
Notes in hands of public....... 


Currency— 


Net issues of Dominion notes 
per.—Chapter 4, 1915 

R.S. 1927, chap. Wisschiees 
me. he ae , chap. 41., 
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41-94) 48-44] 39-34) 42.34) 51-94 49-64 44-34 40- 74) 41- 34 3 50-39) 44-34 43- 44 
7] 1,889} 1,400] 1,397) 1,387 1,380 1,373 1,372 1,350 1,358] 1,357) 1,351 
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New York Funds in Montreal 


Food and Allied 
(20)..... 


Utilities total (20)...... 


Saint John 


Entered| Cleared 'Entered| Cleared 


d traction (16).... 


Companies abroad total (8). 


Industrial (1)... 
Utilities (5).......... 
Table 27—Tonnage of Vessels Entered and Cleared from Six Canadian Ports. 


Classification 
ustrials, total (87)... 


Iron and Steel (17)...... 


bonds. 


New Issues of Bonds $000,000. 


Brokers’ loans'...... 
Forrian Excnanar— 
‘Last day of each month. 


Beverages (8)...........+.- 
Miscellaneous “ 


Pulp and paper (6)....... 
d 


Milling (4)..-+.. bee 
Oils (4)....... 
Textiles an 

Power an 


Total (121)........... 
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Table 26. Index Numbers of Security Prices, Foreign Exchange, and other Financial Factors. 
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Table 28. Canadian Public Finance. Revenue and Expenditure in Dollars. 


: April 1, 1 
Classification Month of Month of April 1, 1932 b - 


to Eebruary 
February February to go sad 28, 1934 
1933 1934 (unrevised) 


Beceipts—Current Kevenue—Customs Import Duty 
Excise Duty ‘ . 
Excise Taxes, Sales, Stamps, etc ‘458, , 049, 73.793, 248 
Income Tax 4 60,304, 661 
Post Office , 000 , 400, 28, 570, 685 
Miscellaneous , 096 , 631, 76 19, 606, 231 


Total Current Revenue , 967, , 264, 735 281, 131,053 
Special Receipts ’ , 133 1,439,381 
Loan Account Receipts 238. 191,000 


520, 761, 434 


Current Spee een atatiae.. . ‘ 491,530 7,081,979 
Auditor General's Office......... 7 30,423 338,873 
Chief Electoral Office. . : 55, 636 
Civil Service Commission... : . 221,117 
External A ffairs »6 § 784, 687 
Finance—Interest on Public Debt ’ , 902, 120, 945, 862 
Office of the comptroller of the Treasury. § s 40,870 
Subsidies to Provinces , 13, 272,009 
Premium, Discount and Exchange ‘ 249,011 
Grants to Provinces pending subsidies 1,600, 000 
Miscellaneous > b 3,329,397 

i ° : 1,498, 061 
Governor General's Scretary’s Office > , 136 115,504 
Immigration and Colonization , 746 7 1,538,990 
Indian Affairs... 3,954,273 
Insurance. .. ¥ ° 23 , 689 146, 645 
oe 3, 182, 487 

éeaeede os ’ 2,074,775 

Penitentaris > , 2,489,211 

° ; 652,599 

Old Age Pensions , 941, 8, 762, 705 
Legislation—House of Commons.. : x 1, 982, 629 
Library of Parliament . 5 57,762 
661 , 026 

° , 58° 5,095, 657 

Canadian Radio Broadcasting Commission ‘ 95, 18, 692 
Mines . ; 945 , 447 
Movements of Coal 5, 4, 768, 100 
National Defence . ,043, 11,974, 827 
National Revenue ° 556, 8, 147,229 
Income Tax ’ ; 1,789, 803 

i 807,109 

49, 875,814 

2; 877, ‘a1 27,470,305 

i . 4 161 43 , 230 

Public Archives ,6 13,391 152, 087 
Public Works 4 662,317 11, 624, 694 
National Gallery . 5,586 29, 407 
Public Printing and Stationery.. 6, 12,064 187, 125 
Railways and Canals . 201,499 3,235,020 
Maritime Freight Rates Acts ‘ 9,881,579 
Royal Canadian Mounted Police ; if 5,358,018 
Secretar 3, 9 ‘ 380,489 
Soldier Settlement. . . 7 750,414 
Trade and Commerce i. 527 . 5, 844,928 
National Research Council. , ‘ 350, 106 
Total Current Expenditere. 21, 190, 804 19,944,120} 319.566, 189 
Special Expenditure—Cost of Loan Flotations 19, 624 45,524 624, 630 
Sundry Charges to Consolidated Fund. 51,327 67,380 360, 284 
Unemployment Relief 2,116,517 4,188,768 29,513, 998 
Wheat Bonus : 1,876, 260 
i 45,922 

87, 842 


4,301, 963 32,508, 937 
Capital Ex aepaee and Non-Active Loans—Marine 63,543 77, 393 3,188,810 
UD WIN on 0s Gute Ra's Go NEES GSES 5 Noid sanacd des deen sed 58,930 631 634, 101 "307, S47 


Railways and Canals 134, 483 60,782 4,119,811 2, 132, 52 
Harbour Commissioners, Merchant Marine, etc 512, 865 314,090 7,292,736 853, 


Total Capitai Expenditure and Non-Active Loans. . 769, 821 452. 896 15, 235,457 
Total Expenditure. 24, 150,213 24,608,978) 367,310,584 
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Orger Dissursements—Loans and Advances to— 
— 225,618 17,473,742 
101,000 738, 268 
3,500,000 64, 100,000 
50,000 770,650 
3.896 403.358 


3,429, 278 83, 486,018 

Redem pt i Serre " 1,023,744 100, 281,377 
8in! Funds 1,043,730 —177,090 3,614,401 
30, 696. 831 28,974,909] 554,692,379 
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Table 29. Significant Statistics of the United Kingdom 
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Table 30. Significant Statistics of the United States, 


Classification 
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Statistician pu Dominion: R. H. Coats, B.A., F.S.S. (Hon.), F.R.S.C. 
Cuegr pg ta Section pg La Statistigus Géntrate: S, A. Cupmorg, M.A., F.S.S. 
Sratistrqgues Economiques: Sypney B. Surra, M.A 


STATISTIQUES COURANTES DES AFFAIRES AU CANADA 


Février a été caractérisé par des avances marquées des prix des denrées, des valeurs mobi- 
ligres et des obligations, ce qui a contribué & améliorer les perspectives économiques. Les prix 
de gros, mesurés par l’indice officiel, accusent un gain de deux p.c. et atteignent un nouveau 
sommet depuis avril 1931. L’indice exprimé en pourcentage de la moyenne de 1926 marque 72-1. 
Ceci se compare 4 63-6, le minimum de la dépression qui a été atteint au cours du méme mois 
de l’an dernier. Le gain des derniers douze mois est conséquemment inférieur 4 13 p.c. II est 
aussi peony que pendant la méme période l’indice des produits canadiens de la ferme a 
avancé de 43-0 4 58-0, un gain de 35 p.c._ Il y a un rétrécissement considérable de |’écart entre 
les prix des produits de la ferme et ceux des marchandises en général, ce qui tend & éliminer un 
détquiibre qui a retardé le retour de la prospérité. 

’avance des actions ordinaires depuis le commencement de |’année n’a pas été aussi spec- 
taculaire. L’indice est & 86-5 en février comparativement 4 81-6 le premier mois de |’année, 
un gain de 6 p.c. Le niveau de février est I’6quivalent de celui de juillet dernier, quand l’avance 
de l’an dernier était 4 son plus haut. En outre, l’indice de février est le plus élevé de tout temps 
depuis avril 1931. L’indice des titres de boissons est le seul de la classification officielle qui n’a 
pas montré un gain sur le mois précédent. L’indice de 96 titres industriels a monté de 118-6 a 
123-8 ou 4-4 p.c., tandis que celui de 20 utilités publiques a avancé de 53-5 & 58-0 ou 8-4 p.c. 

La force des obligations de tout repos est une indication d’une meilleur position du crédit. 
Les obligations des gouvernements fédéral et provinciaux ont touché de hauts niveaux en février. 
A la fin du mois, la cote des obligations du gouvernement fédéral 1943, cinq p.c. était de $105.50 
et le 15 mars elle avait avancé 4 $107-00. Le rendement des obligations de l’Ontario a atteint 
une moyenne de 4-60 p.c. en février comparativement 4 4-66 p.c. en janvier et 4-72 en décembre, 
indiquant une hausse des prix. 

Opérations commerciales 

Le rendement des entreprises industrielles, aprés rajustement saisonnier, n’a guére changé 
en février comparativement au premier mois de eo l'indice étant 86-4 comparativement A 
86-8 en janvier. L’avance de |’indice sur février 1933, le plus bas point de la dépression, a été de 
67-0 & 86-4 ou 29 p.c. 

Les facteurs indiquant la tendance de la production minérale ont été variables en février. 
Le mouvement du nicke| et du cuivre vers, les marchés extérieures n’a pas été aussi lourd. La 
production de plomb montre un gain dans le dernier mois sur lequel les statistiques sont dispo- 
nibles. Les exportations de zinc ont été de 21,590,000 livres comparativement 4 16,413,000 en 
janvier. Les exportations d’argent montrent une augmentation considérable. Les importations 
de bauxite pour la production d’aluminium sont de 6,671,000 livres comparativement 4 6,026,000. 
Les exportations d’amiante de qualité supérieure ont diminué, le total étant de 4,955 tonnes 
comparativement 4 7,071. 

Les établissements manufacturiers ont été plus actifs que le mois précédent, l’indice montant 
de 80-7 4 83-2. L’industrie minotiére montre une plus grande production pendant le dernier 
mois sur lequel les statistiques sont établies, la production de farine de blé étant de 1,043,000 
barils comparativement 4 967,000. La production de sucre pendant la deuxiéme période de 
Se semaines de l’année a été de 27-4 comparativement 4 42-7 pendant la premiére période. 

prés ajustement saisonnier les salaisons montrent un gain en février, l’indice des abatages 
inspectés étant 4 139-0 comparativement 4 121-6 en janvier. Les exportations de fromage et 
de saumon en botte montrent un déclin. Le résultat net est que l’indice de la production alimen- 
taire est 4 75-9 comparativement A 74-1. 

Les dédouanements de tabac montrent une accélération, les cigarettes livrées 4 la consom- 
mation se chiffrant 4 312,785,000 comparativement 4 267,436,000. Les importations de caout- 
os brut sont de 4,153,000 livres comparativement 4 3,854,000, l’indice montant de 101-6 a 


_ Les importations de coton brut sont de 11,109,000 livres comparativement 4 8,499,000, 
Vindice saisonnier ajusté montrant un gain marqué. Les importations de filés et fils de coton 
montrent des déclins tandis que le recul des importations de laine pour plus ample transformation 
est moins que normal pour la saison. L’indice des importations de matiéres textiles brutes est 
de 106-9 comparativement 471-7. Les a de planches et madriers reflétent une plus 

e 


grande activité dans l’industrie du bois, le total étant de 104,952,000 pieds comparativemet 
4 93,983,000. Les exportations de bardeaux ont aussi été plus lourdes & 77,833 carrés compa- 
rativement 4 70,570. L’indice des activités forestiéres est de 96-7 comparativement & 96-4. 

La production de fonte en gueuse se limite 4 12,199 tonnes comparativement 4 30,677 le 
premier mois de l’année. La production d’acier en loupes et en coulages directs donne 57,979 
tonnes comparativement 4 60,787. La production d’automobiles, 4 8,571 unités, montre un 
gain modéré sur janvier, aprés ajustement saisonnier. 

2 Les importations de pétrole sont de 44,369,000 gallons comparativement 4 57,603,000, 
Vindice ajusté déclinant de 141-3 a 138-9. 
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Comme résultat général l’indice de la production manufacturiére est & 83-2 comparatiys 
ment 4 80-7, soit un gain de 3 p.c. 
Industrie du papier 

La production de papier 4 journal en février est de 174,447 tonnes comparativement 4 
188,374 en janvier, une partie du déclin étant due 4 des causes saisonniéres. Aprés ajustement 
saisonnier sur la base de 1926, l’indice est 4 119-3 comparativement A 122-0 le premier mois dy 
année. Les expéditions de février sont de 169,054 tonnes laissant 40,445 tonnes en stock dang 
les papeteries. L’indice ajusté de l’emploiement dans l'industrie de la piee et du papier egt4 
77-6 le ler février comparativement 4 75-9 le premier jour de l’année et 470-7 4 la méme date de 1933, 


Construction 

Les nouveaux engagements dans |’industrie de la construction montrent un déclin en févrig 
comparativement au niveau du mois précédent. Les contrats accusent un recul, bien qu’tne 
augmentation devrait étre normale pour la saison. Le total est de $5,635,100 comparativement 
& $6,702,900 en janvier. 

Les travaux projetés pour la premiére fois s’élévent A $40,689,200 en février, le plus hayt 
total mensuel depuis novembre 1931. Il y a indication des travaux auxquels on procédera ay 
printemps par le fait que depuis le ler octobre 1933 on a annoncé des entreprises pour une valey 
de $143,367,000 

Le gain dans les permis de batir a été plus faible que normal pour la saison, le total étant & 
$881,000 en février comparativement 4 $693,000 le premier mois de l’année. Aprés les rajuste. 
ment ordinaires, l’indice est 4 14-4 comparativement a 15-3. 


Transports commerciaux des chemins de fer 

Les wagons chargés se chiffrent 4 164,086 en février comparativement 4 176,469 en janvier, 
Vindice ajusté tombant de 73-6 4 71-4. 

Pendant les neuf premiéres semaines de |’année les chargements de wagons se chiffrentj 
361,860 un gain sur la semaine correspondante de 1933 de 24-6 p.c. Une augmentation & 
71,434 wagons pendant ces neuf semaines est une preuve tangible de la reprise considérable dam 
le mouvement des marchandises par les chemins de fer canadiens. 

Le revenu total d’exploitation du chemin de fer Canadien National est de $11,525,000 @ 
février comparativement 4 $9,455,000 le méme mois de l’an dernier. Les recettes des premiéns 
dix semaines de l’année courante sont 4 $26,165,000 comparativement 4 $21,596,000 pour la mém 
période de l’an dernier. Le chemin de fer Canadien Pacifique déclare un revenu d’exploitation 
de $8,571,000 en février comparativement 4 $7,097,000 pour le méme mois de |’an dernier. Ie 
recettes des premiéres dix semaines de 1934 sont de $19,816,000 comparativement A $16,757, 
la méme période de 1933. Le total cumulatif des deux réseaux est de $45,981,000 les dix 
miéres semaines comparativement A $38,353,000 pendant la période correspondante de 1985, 
un gain de 20 p.c. 

Prix de gros 

L’indice de prix de gros a monté de 1-5 point en février 4 72-1, comparativement a 70-6@ 
janvier. Février est le quatriéme mois consécutif enregistrant des gains. L’avance sur féyne 
de l’an.dernier, le point le plus bas de la dépression, dépasse 13 p.c. 

sous-indices de cing groupes principaux montent des avances tandis que des déclin 
sont visibles dans deux. Les avances dominent dans 179 cotations contre 56 déclins. L/indie 
du groupe des substances végétales a monté de 1-6 point et l’indice du bétail et des produits 
animaux de 5-6 points. 

La production animale montre une plus grande a entation en février sur le mois préeédent 
que tout autre groupe entrant dans la Setaihontion. indice du bétail a monté de 68-8 & 75+ 
tandis que les viandes et les volailles étaient & 68-1 comparativement 4 58-2. L’indice du lait 
et de ses dérivés est 4 68-0 comparativement a 65-7. s ceufs ont une forte avance, A 86-7 
comparativement 4 65-3. Il y a aussi des avances dans les produits poissonniers, les cuirs¢ 

ux. L’avance de l’indice du groupe bétail et produits animaux est de 65-14 70-7. Lindi 


des produits de la ferme canadienne montre une avance d’environ 9 Be en deux mois, marquatt 


58-0 en février comparativement 4 53-3 en décembre. Comme I’indice général a avancé de 45 
p.c. sur le mois précédent la tendance A fermer |’écart, au moins temporairement, entre les produits 
de la ferme et les marchandises en général est clairement visible. 
Obligations p 

La force des one de tout repos en ces derniéres semaines est un signe évident de retour 
& la confiance. L’indice de la cote moyenne de quatre émissions de renouvellement du gouve 
nement fédéral était & 114-4 la semaine du 10 mars, représentant un gain d’un mois entier sit 
la semaine précédente. La cote récente pour les échéances de 1944 et 1946 a 4} p.c. étaibde 
$103-0, tandis que la cote pour l’émission 1943, 5 p.c., était de $106-75. Le renqene a 
des obligations d’Ontario est de 4-60 p.c. comparativement 4 4-66 en janvier et 4-72 en d 
représentant une hausse considérable des cours. 

L’avance des obligations fédérales et provinciales, avec un arriére-plan d’argent A brer 
échéance 4 des bas prix 4 Londres et 4 New York, refléte une amélioration du crédit. 


Conditions économiques 4 long terme en Grande-Bretagne 

Un graphique dans la présente livraison uisse les conditions économiques en Granie 
Bre au cours de la période d’aprés-guerre. trait principal de l’indice général de celle 
période se trouve dans la stabilité relative A un niveau modéré de 1922 A 1930, une dépremiae 
mineure de 1926 refiétant la gréve de cettea nnée. La récente dépression a atteint son maximus 
dans l'automne de 1931, la situation générale montrant de l’amélioration depuis plus de deux as 
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L’activité commerciale a touché des points trés bas en 1921, 1926 et 1931. L’expansion de 
1921 4 1929 a été interrompue temporairement par la gréve de 1926. La plus grande activité 
pendant la période sous revue se constate entre 1927 4 1929. Le plus bas jusqu’d date a été 
atteint dans oe pean trimestre de 1931 aprés quoi le relévement est visible au cours des deux 

iéres années. 
or. maximum Wes prix de gros dans la période d’aprés-guerre a été atteint en mai 1920 quand 
Vindice du Board of Trade, sur la base de 1926, marquait 219-8. 

En septembre 1922, se sont produits des déclins les plus violents de l’/histoire laissant l’indice 
4104-2 ou baissant de prés de 53 p.c. Il y eut un relévement modéré dans les premiers mois de 
1925. Vu, partiellement, le retour de |’étalon or a sa partié d’avant-guerre les prix ont faibli 
considérablement entre 1925 et 1929. L’indice était & 89-5 en décembre 1929 et tombait 4 67-0 
en septembre 1931 quand |’étalon or fut de nouveau abandonné. Depuis ce temps le niveau des 

ix s'est bien maintenu, I’indice de janvier étant 4 70-6. 

Les facteurs argent mene ici ont récemment montré une tendance considérée comme 
aussi favorable au relévement des affaires qu’en tout autre temps de la période d’aprés-guerre. 
Les dépéts des neuf Denaute de compensations de Londres ont atteint un haut niveau au cours 
de la période et le loyer de l’argent était plus bas en 1933 qu’a toute autre époque des derniers 
quinze ans. Les valeurs mobiliéres ont tracé deux cycles bien définis, le premier cycle d’aprés- 

couvrant de 1919 4 1921. Le maximum du second cycle a été atteint en septembre 1929 
et le minimum 4 date, en juin 1932. Le déclin de l’indice, sur une base de 1926, pendant cette 
eave a été de 124-3 a 59-3 ou de 47-7 p.c. Le relévement du bas point atteint en décembre 

ier est de 37-3, l’indice uant & la fin de l’année 81-4. 

Le Royaume-Uni est compté parmi les pays ayant fait des rosrés remarquables de reléve- 
ment en 1933. Le chémage a diminué graduellement et les profits ont augmenté. Le bas loyer 
de argent a stimulé le commerce extérieur et a la fin de l’annéeil y adessignes de reprise des 
industries capitales. La construction a pris de l’expansion et le commerce de détail a maintenu 
son chiffre. L’indice des conditions économiques, qui avait avancé considérablement en 1932, 
acontinué ses progrés en 1933. 

Cours des denrées aux Etats-Unis 

Un graphique des fluctuations des prix de certaines denrées aux Etats-Unis qui sont d’un 
intérét tout —— dans les circonstances actuelles parait 4 la page 15. Ce graphique montre 
sur une échelle logarithmique le mouvement des prix de 24 danetiins par semaine, depuis janvier 
1933. Cette date a été adoptée comme la base représentée par 100. Dans chaque cas (excepté 
ceux basés sur les denrées parues dans |’Analyst) les cotes sont prises dans le “Journal of Com- 
merce’ de New York et sont celles du samedi. Depuis le 15 avril 1933, les courbes paraissent 

ur chaque denrée, la ligne solide seupetnraens le mouvement des prix en dollars-papier et la 
eS brisée le mouvent hypothétique des prix en or, calculés par la “correction” des prix papier 
pour la dépression du dollar exprimé en terme de francs frangais. 

En étudiant les différentes courbes, les dates des événements économiques, financiers et 
monétaires les plus importants ne peuvent pas étre perdues de vue; par exemple, la violente 
crise bancaire qui avait commencé dans les derniers jours de février se terminant pas la cléture 
de toutes les banques des Etats-Unis le 4 mars, et l’imposition le 6 mars d’un embargo officiel 
sur les importations d’or; l’abandon définitif de I’étalon or le 19 avril; la dépréciation progressive 
du dollar aprés cette date; l’adoption de mesures aprés cette date pour restreindre la production 
agricole et réduire le fardeau de la dette aqrionies lapplication d’un grand nombre de codes 
industriels; la garantie des dépéts bancaires; la fixation quotidienne depuis le 25 octobre 1933 au 
31 janvier 1934 du prix officiel de l’or nouvellement extrait des mines; la proclamation d’un prix 

ur tout l’or offert au Trésor 4 partir du 31 janvier 1934. 

1 faut aussi noter que les prix de la brique, de l’aluminium et du nickel n’ont pas fluctué 
pendant toute la période couverte; en conséquence les courbes des prix or de ces marchandises 
reflétent exactement les fluctuations du dollar exprimées en or au cours de cette période. Des 
avances marquées sont visibles dans les prix or = caoutchouc, des peaux et de |’étain, tandis 


que la plupart des denrées montrent des gains en terme de dollar des Etats-Unis. Ce oer 


et ses commentaires ont paru dans la livraison de février du Bulletin de la Statistique de la 
des Nations. 
L’or et les prix 
Un graphique paraissant 4 la page 30 présente la relation entre l’or et les prix de 1840 jus- 
qu’a 1914. La proportion d’or monétaire mondiale & un indice du volume physique des affaires 
montre une corrélation étroite avec l’indice des prix de gros depuis 1840 jusqu’A 1914. Vu I’in- 
m du numéraire causée par les financements de guerre l’indice des prix de gros est beaucoup 
plus élevé de 1915 & 1930. Les prix de gros du Royaume-Uni ont été récemment A un niveau 
trés peu différent de celui d’avant-guerre bien que la proportion des stocks d’or ait augmenté 
considérablement comparativement a la production de denrées. On y voit aussi la corrélation 
entre la production mondiale d’or dt la production de denrées basiques pendant toute pe tow or 
sous observation. La production d’or a augmenté considérablement depuis 1922. La uction 
de denrées basiques a atteint un sommet en 1929 et a décliné les années suivantes. indices 
de la quantité d’or ajoutée aux stocks monétaires et de l’or employé dans |’industrie paraissent 
8 la troisiéme section. Le point élevé de la consommation industrielle d’or se trouve dans la 
période de 1910 & 1914, tandis que les additions aux stocks d’or monétaire ont été considérables 
ces derniéres années. En dehors de la période commengant avec la guerre les prix de gros au 


ont suivi étroitement le pourcentage de la production mondiale d’or comparativement 
aux stocks d’or monétaire. 
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Plusieurs autorités financiéres ont démontré que, sur de a périodes, il y a tendance j 
une étroite corrélation entre les prix de gros et les stocks d’or. Tels que mesurés par les nom. 
bres-indices de Sauerbeck les prix de gros étaient en 1850 égaux A ceux de 1910, et cette période 
de soixante ans a servi comme preuve statistique de la théorie quantitative de Vargent. Ep 
prenant le total des stocks mondiaux d’or en 1850 comme base de calcul, areas Cassel 
prétend qu’il faut une augmentation annuelle moyenne de 2-8 p.c. des stocks d’or des annéeg 
précédentes pour conserver les approvisionnements mondiaux d’or au niveau ot ils étaient en 
1910. En conséquence, il fallait une augmentation cumulative de 2-8 p.c. au cours de cette 
période de soixante ans pour garder constant ce niveau des prix. 

En allouant 0-2 p.c. annuellement pour usure et disparition de l’or monétaire il s’enguit 
qu’il faut une augmentation cumulative de 3 p.c. 

D’aprés cette théorie quantitative de l’argent chaque fois que l’augmentation annuelle réelle 
d’or dépasse 3 p.c., le niveau général des prix devrait monter, ceteris paribus, tandis que gj 
Yaugmentation annuelle n’atteint pas 3 p.c. le niveau général des prix devrait baisser. 

Par un calcul exact on constate une relation étroite entre les prix de gros et la courbe repré. 
sentant le pourcentage des approvisionnements réels d’or comparativement a |’approvisionnement 
normal d’or tel que calculé en augmentant les approvisionnements d’or en 1850 4 un taux cumu- 
latif de 3 p.c. par année.* Cassel a en conséquence conclu qu’une augmentation annuelle de 3 pe. 
dans les stocks mondiaux d’or serait nécessaire pour garder les prix 4 un niveau stable. 

Se basant sur cette expérience historique, les experts pronostiquent que les prix mondiaux 
devraient baisser au cours de la présente décade parce que |’or n’a pu faire face aux besoing 
normaux. La production d’or de 1932 a été estimée 4 $410,000,000. En 1932, la production 
réelle, telle que donnée par |’American Bureau of Metal Statistics, était de $494,180,000 et de 
$501,994,000 en 1933. plus, les trois‘ou quatre derniéres années, une plus grande partie de ls 
production a été convertie en monnaie et de grandes quantités d’or autrefois gardées par les 
thésaurisateurs ont été acquises par les banques centrales depuis deux ans. 

Le retrait de l’or de la circulation en méme temps que I’influence de l’or nouveau a eu pour 
effet de faire monter les réserves d’or monétaire, exclusion faite de la Russie, d’aprés Kitchin, 
entre 1913 et 1929 4 un taux équivalent 4 une augmentation de 5-9 p.c. par année, chiffre qui se 
compare 4 un taux moyen de 2-3 p.c. et 1-7 p.c. respectivement, montré par la Société des Nations 
ou la Federal Reserve Bank de New York, dans leurs chiffres sur la production des denrées basiques 

denrées alimentaires et matiéres premiéres) pour tout l’univers, excepté la Russie. D’aprég ke 
Bulletin de la Federal Reserve les réserves d’or de 50 pays étaient de $11,940,000,000 en décembre 
1933, comparativement 4 $10,291,000,000 a la fin de 1919, un gain de 16 p.c. 

Pour discussion de l’influence de la production d’or et des stocks d’or sur les prix de gros il est 
bon de consulter ‘Prices’ par Warren and Pearson. 
La situation aux Etats-Unis 

Les opérations commerciales ont été plus actives en février 4 la suite des avances apparentes 
depuis décembre. II y a eu accélération dans les industries de l’automobile et de l’acier. D's 
prés les estimations préliminaires, des gains plus que saisonniers sont visibles dans la production 
d’automobiles qui a été plus ou moins retardée en janvier 4 la suite de délais techniques dans ls 
fabrication. 

Les opérations de l'industrie de l’acier ont augmenté de 32-5 p.c. de leur capacité normaleals 
fin de janvier 4 47-7 p.c. la premiére semaine de mars. Aprés ajustement, la production d’acier 
en loupes est de 15 p.c. et celle de fonte en gueuses de 7 p.c. plus grande que le mois précédent. 
Le prix de l’acier de rebut a monté en février, développement qui est fréquemment considéré 
comme avant-coureur d’une plus grande production d’acier en loupe. Les nouvelles commandes 
pour |’industrie de la construction montrent un déclin en février, mais un gain dans les contrats 
de travaux publics est anticipé au printemps. Un gain ajusté des chargements ferroviaires est 
le résultat } plus grand mouvement de charbon attribué 4 la rigueur de l’hiver. Les prix 
des métaux importants non ferreux sont restés relativement tranquilles en février, les stocks de 
cuivre étant 4 426,000 tonnes 4 la fin de l’année comparativement 4 502,000 tonnes il y a un an. 

Mesurés par les indices hebdomadaires, les prix moyens des denrées ont monté depuis environ 
la mi-décembre quand a été dépassé le point moyen intermédiaire la premiére semaine de février. 
Pendant le reste du mois le niveau s’est maintenu. L’indice de |’“‘Analyst’’ donne 108-2 lL 
semaine terminée le 27 février comparativement 4 106-5 le 30 janvier. Un indice des titres 
d’action ordinaire montre un déclin inférieur 4 4 p.c. comparativement au mois précédent. 


LA SITUATION DANS LE ROYAUME-UNI 

Les prix de gros en février d’aprés l’indice officiel sont de 0-6 p.c. plus élevés qu’en janvier 
et de 6-5 p.c. plus élevés qu’en 1933. 

Il y a 2,317,909 sans-travail enregistrés le 19 février, une réduction de 71,159 depuis le 2 
janvier et de 538,729 depuis le 20 février 1933. 

Les importations de février sont de £57,350,000, les exportations britanniques de £30,060,00 
et les réexportations de £5,200,000, laissant un excédent d’importations de £22,090,000. 

La production de fonte en gueuse et d’acier en février est de 414,400 tonnes et 707,500 tonnes 
respectivement, comparativement 4 270,800 tonnes et 482,700 tonnes respectivement le mow 
correspondant de 1933. 


OrraWA, BUREAU FEDERAL DE LA STATISTIQUE, 21 mars 1934. 


* Voir Annexe X au rapport interim de la Délégation de l’Or du Comité des Finances, Société des Nations, Généve. 
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ent en Administration.—Canada’s Tourist Trade in 1933. 
production.—AcricuLtuRAL Propvucts.—Survey of live stock and poultry, Dec. 1, 1933. Annual report 
‘ensuit on farm values for the year 1933. The agricultural situation, prepared February 1934 (collaborating 
with the Department of Agriculture). Commercial Tobacco production in Canada, 1933. Report on 
, réelle the production of processed cheese in Canada, 1933. Names of firms reporting Cold Storage holdings 
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que § - Canada, 1932. Murverat Propucts.—The sheet metal products industry in Canada, 1932. 
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besoins 1932. Report on the cotton textile industry in Canada, 1932. CHemicats anp ALuiep Propucts.— 
ction The flavouring extracts industry, 1932. The natural gas mpeatoy in Canada, 1932. Inon AND Sree. 
) et de AND THEIR Propucts.—The bridge building and structural steel work industry, 1932. The miscel- 
ie de la laneous iron and steel industry, 1932. Execrrican Apparatus AND Surriies.—The radio industry in 
par les Canada, 1933. 
ut pour External Trad@.—Trade of Canada, fiscal year ended March 31, 1933. 
‘itehin, Internal Trade.—Wholesale trade in Ontario, 1930. Filling-station chains in Canada, 1930. Wholesale 
> Gul 8 trade in Quebec, 1930. Drug-store chains in Canada, 1930. Prices and prices indexes, 1913-1932 (com- 
N ations modities, securities, exchange services, import and export valuations). 
pres le Transportation, Communications and Public Utilities.—Central electric stations, 1932. 
cennlire Justice.—57th Annual report of statistics of criminal and other offences for the year ended September, 30, 
“ 1932. 
os il est 
General.— Annual review of building permits issued by 61 cities in Canada, 1933 (with comparative data 
for the years 1920-1932). 
arentes 
. De 
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i> Weekly Bulletin.—Canadian Grain Statistics, Carloadings of Revenue Freight. Investors’ and Traders’ 
dent Indexes of Security Prices. Index Number of 20 Mining Stocks. 
ynsidéré Monthly Bulletins.— Outstanding facts and figures gathered from reports and statements issued. Agri- 
mandes cultural Statistics. The Wheat Situation: Review; statistical supplement. Cold Storage Holdings. 
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08-2 Is and eggs; Non-ferrous ores and smelter products; Paints and varnishes; Petroleum and its products; 
1 titres Pulpwood, wood pulp and paper; Rubber and insulated wire and cable; Vehicles (of iron). Imports: 
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metal products; Refrigerators; Vehicles (of iron). 
7 Railway Operating Statistics. Traffie of Canadian Railways. Canal Statistics. Output of central 
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Prices and Price Indexes. Automobile Financing. Changes in the value of retail sales. 
1is le 22 The Employment Situation as reported by Employers. Commercial Failures. Bank Debits. 
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